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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน โดย S&P 500 และ Nasdaq 
เพิ่มขึ้น ในขณะที่ Dow Jones ลดลง เงินเฟ้อที่ชะลอลงและยอดค้า
ปลีกที่อ่อนแอ ช่วยลดความกังวลต่อการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed และ
หนุนหุ้น Growth รวมถึงกลุ่ม AI และชิปเป็นระยะ แต่ UST yield 
ระยะยาวและราคาน้้ามันที่สูงขึ้นยังจ้ากัดการเพิ่มขึ้นของ valuation

ตลาดหุ้นเอเชีย ปิดผสมผสาน โดยหุ้นญี่ปุ่นเพิ่มจากเงินเยนที่อ่อน
ค่า ซึ่งหนุนหุ้นส่งออก ส่วนเกาหลีใต้พุ่งขึ้นจากแรงซื้อหุ้น AI และ
ชิป แต่การปรับขึ้นของเกาหลีใต้สะท้อนวัฏจักร AI และชิปมากกว่า
การฟื้นตัวของหุ้นเอเชียในวงกว้าง ส่วนจีนลดลงจากแรงขายหุ้น
เทคโนโลยีและอินเทอร์เน็ต ขณะที่อินเดียถูกกดดันจากราคาน้้ามัน

ราคาน้้ามันดิบ ปิดบวกแรง หลังการเจรจาสหรัฐฯ–อิหร่านยังไม่มี
ความคืบหน้า การเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซลดลง และมีรายงาน
การโจมตีเรือเพิ่มเติม ท้าให้ความเสี่ยงด้านการขนส่งและอุปทานเป็น
แรงขับเคลื่อนหลัก แม้ว่า IEA และ OPEC ปรับลดประมาณการอุป
สงค์น้้ามัน แต่ยังไม่เพียงพอที่จะหักล้างความเสี่ยงด้านอุปทาน
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Anthropic เร่งการเติบโตและเตรียม IPO หลังรายได้ใน 2Q2569 
ทะลุ 11.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
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▪ Anthropic รายงานรายได้เบื้องต้นใน 2Q2569 มากกว่า 11.5 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นอย่างน้อย 14 เท่า YoY และสูง
กว่า 4.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ใน 1Q2569 พร้อมรายงาน
ก้าไรจากการด้าเนินงานหลังปรับรายการเป็นบวก ขณะที่บริษัท
ยื่นเอกสารเพื่อเตรียมเข้าจดทะเบียนในตลาดแบบไม่เปิดเผยต่อ
สาธารณะ และนักลงทุนบางส่วนประเมิน valuation ที่ 2.0 ล้าน
ล้านดอลลาร์ สรอ. หรือสูงกว่า อย่างไรก็ดี ระดับดังกล่าวยัง
ไม่ใช่เป้าหมายของผู้บริหาร และการประเมินมูลค่ายังคงพึ่งพา
สมมติฐานเชิงรุก โดยประมาณการรายได้ปี 2571 ที่ราว 1.9–2.0 
แสนล้านดอลลาร์ สรอ. (Source: Bloomberg, FT, Reuters)

▪ เรามอง Anthropic ก าลังเปลี่ยนจากเรื่องราวของการเติบโต 
ไปสู่การพิสูจน์ขนาดธุรกิจและความสามารถขยายอัตราก้าไร โดย
การเริ่มมีก้าไรช่วยเพิ่มความน่าเชื่อถือว่าธุรกิจ AI สร้างมูลค่า
ทางเศรษฐกิจได้จริง อย่างไรก็ดี บริษัทยังต้องพิสูจน์ว่ารายได้จะ
เติบโตเร็วกว่าต้นทุนการประมวลผล พร้อมรักษาอ้านาจในการ
ก้าหนดราคาได้ หาก IPO เกิดขึ้นที่ valuation อยู่สูง ตลาดจะให้
น้้าหนักกับแนวโน้มรายได้และการขยายอัตราก้าไรมากขึ้น ท้าให้หุ้น 
AI ที่ valuation อ้างอิงการเติบโตระยะยาว อ่อนไหวต่อการชะลอ
ตัวของรายได้ แรงกดดันด้านราคา และต้นทุนที่ลดลงช้ากว่าคาด

▪ ในส่วนการลงทุน ประเด็นดังกล่าวยังหนุนมุมมองบวกต่อธีม AI 
เพราะการเติบโตของ Anthropic ช่วยยืนยันความแข็งแรงของอุป
สงค์และศักยภาพการสร้างรายได้ โดยจุดส้าคัญต่อจากนี้คือ
ความต่อเนื่องของก้าไรและการขยายอัตราก้าไรตามขนาดธุรกิจ 
ส้าหรับพอร์ตเสริม แนะน้ากองทุนรวมกลุ่มหุ้นเทคโนโลยีทั่วโลก
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แบตเตอรี่กักเก็บไฟฟ้าสหรัฐฯ ล้นคิวรอเชื่อมต่อกริด
เวลารอยืดเป็น 5 ปีจากอุปกรณ์ขาดแคลน
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▪ อุปสงค์แบตเตอรี่กักเก็บไฟฟ้าในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นตามความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าที่ขยายตัวจากอุปสงค์ศูนย์ข้อมูล AI แต่กลับมี
ภาวะคอขวดในการเชื่อมต่อกับโครงข่ายไฟฟ้า หลังมีโครงการรอ
เชื่อมต่อทั่วประเทศราว 750 กิกะวัตต์ ตามข้อมูล หน่วยงานวิจัย
พลังงานสหรัฐฯ (Lawrence Berkeley National Laboratory)
ชี้ว่า ค่ากลางของระยะเวลารอเชื่อมต่อยืดจาก 1.5 ปี ในปี 2558 
เป็น 5 ปี ในปี 2568 เพราะขาดแคลนหม้อแปลงไฟฟ้าและเซอร์กิต
เบรกเกอร์ โดย Con Edison ผู้ให้บริการไฟฟ้ารายใหญ่ในรัฐ
นิวยอร์กเผยคิวเชื่อมต่อเพิ่ม 300% ในรอบ 2 ปี ส่วน PG&E
ในแคลิฟอร์เนียรายงานปริมาณงานเชื่อมต่อเพิ่ม 300% เทียบปี
ก่อนหน้า (Source: Bloomberg)

▪ อย่างไรก็ดี แนวโน้มการลงทุนยังคงแข็งแกร่ง โดย Wood 
Mackenzie คาดตลาดกักเก็บพลังงานสหรัฐฯ จะเติบโต 4 เท่าใน 
6 ปีข้างหน้า สะท้อนวงจรลงทุนยกระดับการใช้พลังงานและ
โครงข่ายไฟฟ้าที่ยังเติบโต ขณะที่ภาวะคอขวดสะท้อนอุปสงค์ที่สูง
อย่างมาก และส่งผลบวกต่อห่วงโซ่อุปทานพลังงานทั่วโลก อาทิ 
ผู้ผลิตอุปกรณ์ Smart Grid ตามธีมขยายและยกระดับโครงข่าย
ไฟฟ้าให้ทันการเติบโตของอุปสงค์ไฟฟ้าจาก AI ทั้งนี้ ยังต้อง
ติดตามผลกระทบต้นทุนที่เพิ่มสูงขึ้นจากภาวะคอขวด โดย Con 
Edison ได้ก้าหนดให้ผู้พัฒนาโครงการกักเก็บไฟฟ้าร่วมรับ
ต้นทุนอัปเกรดโครงข่ายเพิ่ม หากโครงการท้าให้อุปสงค์ไฟฟ้าใน
พื้นที่สูงเกินระดับสูงสุดเดิม

▪ ในส่วนการลงทุน บนพอร์ตเสริม แนะน้าลงทุนกองทุนรวมธีม
โครงข่ายไฟฟ้าอัจฉริยะ รับอานิสงส์วงจรลงทุนขยายโครงข่าย
ไฟฟ้ารองรับอุปสงค์ศูนย์ข้อมูล AI
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ความเสี่ยง 5 Duration สั้น-กลาง ที่ยังให้ Current Yield สูง หนุนผลตอบแทนพอร์ตโดยรวม

-N ความเสี่ยง 5 Duration สั้น-กลาง ที่ยังให้ Current Yield สูง หนุนผลตอบแทนพอร์ตโดยรวม ไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ไทย ความเสี่ยง 8

โลก
-A ความ

6
Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund ไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

โลก -A ความเสี่ยง 6 Data center พลังงานหมุนเวียน

-GRID -GRID ความเสี่ยง 6

ความเสี่ยง 8+ Private Equity และ Private Credit ทั่วโลก ผ่าน Hamilton Lane Global Private Assets Fund

ความเสี่ยง 5 ตามมุมมองของ SCB CIO

ความเสี่ยง Liquid Alternative ที่มีการลงทุนแบบ Absolute Return ที่คัดสรรแบะจัดสัดส่วนการลงทุนโดย Blackrock

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่มุ่งหวังสร้างผลตอบแทนให้เคลื่อนไหวตามดัชนี SET TRI

-GCORE ความเสี่ยง 6 Quant model คัดเลือกหุ้นคุณภาพ ราคาน่าสนใจ และมีโมเมนตัมดีราว 200-400 หุ้น พร้อมปรับพอร์ตเชิงรุก

ความเสี่ยง 6 Passive มุ่งหวังผลตอบแทนตามดัชนี MSCI World Index

EQ- Tech -GTECH ความเสี่ยง 7 เทคฯ ที่มีจุดเด่นเน้นลงทุนบริษัทเทคฯ ทั่วโลกที่ก้าลังอยู่ในแนวโน้มเติบโตแบบ S Curve

-Healthcare ความเสี่ยง 7 Health Care ที่มีจุดเด่นเน้นลงทุน หุ้นสุขภาพของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มีความเกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการด้าเนินชีวิต

– -A ความเสี่ยง 7

- Semi ความเสี่ยง 7 เตอร์ ที่ได้อานิสงส์ชัดจากกระแส AI ซึ่งก้าลังเติบโต

- Rare ความเสี่ยง 7 (Rare Earth) ที่เป็นวัตถุดิบส้าคัญของ AI, รถยนต์ไฟฟ้า (EV) และเทคโนโลยีพลังงานสะอาด ซึ่งมีแนวโน้มเติบโตตามความต้องการของโลก

- Infra -GRID ความเสี่ยง 6

ความเสี่ยง Active Fund ที่คัดเลือกบริษัทผู้น้าสหรัฐฯ คุณภาพดี 150-350 บริษัท

-EUBANK ความเสี่ยง 7 STOXX Europe 600 Banks

-JAPANALL-A ความเสี่ยง All cap ที่ Selective สูง เน้นลงทุนแบบคุณค่า (Value Tilt) ค้านึงถึงบริษัทที่มีมูลค่าต่้ากว่ามูลค่าที่แท้จริง 

 ความเสี่ยง 6 AI และหุ้นเติบโตแห่งเอเชีย

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่มุ่งหวังสร้างผลตอบแทนให้เคลื่อนไหวตามดัชนี MSCI Asia ex Japan

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่ผลตอบแทนมุ่งหวังให้เคลื่อนไหวตามดัชนี MSCI Korea 25/50 

ความเสี่ยง 6 อินเดียแบบ Passive Fund ที่ผลตอบแทนมุ่งหวังให้เคลื่อนไหวตามดัชนี NIFTY50

ความเสี่ยง 6
All shares กลุ่มผู้น้าอุตสาหกรรมที่มีกิจการในจีน ฮ่องกง และไต้หวัน ที่เด่นในการท้า Stock Selection ผ่าน AI-Augmented 

- Tech ความเสี่ยง 7 แวร์ ซอฟต์แวร์ หรือแพลตฟอร์มต่างๆ

ความเสี่ยง 8  ผ่าน SPDR Gold Trust มุ่งหวังการสร้างผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหวของราคาทองค้าแท่งที่เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลาย



ประเด็นติดตาม
▪ วันที่ 19 ส.ค. ติดตามผลการประชมุ BI โดยคาดจะคงอัตราดอกเบี้ย

ไว้ที่ 5.75%
▪ วันที่ 20 ส.ค. ติดตามการเผยอัตราดอกเบีย้ LPR ระยะ 1 ปี และ 5 ปี 

ของจีน ซึ่งคาดถูกคงไว้ที่ 3.00% และ 3.50% ตามล้าดับ
▪ วันที่ 20 ส.ค. ติดตามการเปดิเผยรายงานการประชุม Fed รอบล่าสุด
▪ สัปดาหน์ี ้ติดตามการผลติภาคอตุสาหกรรมและ PMI ของสหรฐัฯ / 

เงินเฟ้อและ PMI ของ EU / ZEW Survey Expectations ของ
เยอรมนี / เงินเฟ้อของญี่ปุ่น / ยอดค้าปลีกของจีน

▪ สัปดาหน์ี ้ติดตามการเผยงบของบจ.สหรฐัฯ เช่น Home Depot, 
Lowe’s, Target, TJX, Analog Devices, Deere และ Walmart

สรุปสถานการณ์ความขัดแย้งตะวันออกกลาง 
ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางกลับมาเป็นปัจจัยเสี่ยง

ส้าคัญต่อตลาดพลังงานโลก หลังสหรัฐฯ เตรียมเดินหน้ามาตรการคว่้า
บาตรอิหร่านรอบใหม่ โดยมุ่งเป้าเครือข่ายส่งออกน้้ามันผ่านจีน สถาบัน
การเงินที่เกี่ยวข้องกับการช้าระเงิน และกองเรือขนส่งน้้ามันนอกระบบ 
(Shadow Fleet) ซึ่งเพิ่มความไม่แน่นอนต่อตลาดน้้ามันและความสัมพันธ์
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน

ขณะเดียวกัน สถานการณ์บริเวณช่องแคบฮอร์มุซยังเปราะบาง โดย
ปริมาณเรือที่ผ่านพื้นที่ยังต่้ากว่าปกติและมีเหตุโจมตีเรือพาณิชย์หลายครั้ง 
ประกอบกับความไม่แน่นอนต่อข้อตกลงหยุดยิงสหรัฐฯ และอิหร่านที่เดิมจะ
สิ้นสุดลงวันที่ 17 ส.ค. ท้าให้ความเสี่ยงต่อการขนส่งพลังงานจากอ่าว
เปอร์เซียยังอยู่ในระดับสูง นอกจากนี้ ปฏิบัติการโจมตีทางอากาศของ
อิสราเอลในตอนใต้ของเลบานอน ซึ่งส่งผลให้มีผู้ เสียชีวิตหลายราย 
รวมถึงผู้บัญชาการระดับสูงของกลุ่มฮิซบอลเลาะห์ ยังอาจเพิ่มความเสี่ยง
ต่อการเจรจาสันติภาพในระยะต่อไป
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สงครามระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านทวี
ความรุนแรงขึ้นอย่างมาก โดยกองทัพ
สหรัฐฯ โจมตีอิหร่านต่อเนื่องเป็นคืนที่ 9 
หลังถูกโดรนและขีปนาวุธน้าวิถี โจมตี ใน
จอร์แดนและอิรัก ท้าให้ยอดทหารสหรัฐฯ 
เสียชีวิตสะสมแตะ 17 นายนับตั้งแต่สงคราม
เริ่มเมื่อ 28 ก.พ. ด้านอิหร่านตอบโต้ด้วย
การขยายวงโจมตีไปยังพันธมิตรสหรัฐฯ ใน
อ่ า วอ าหรั บ  ทั้ ง คู เ วต  บ าห์ เ ร น  แ ล ะ
ซาอุดีอาระเบีย สร้างความเสียหายหนักต่อ
โครงสร้ างพื้ นฐานส้ าคัญ โดย เฉพา ะ
โรงไฟฟ้าและโรงงานผลิตน้้าจืดในคูเวต

อิหร่านประกาศยกเลิกการปฏิบัติตาม
ข้อตกลงหยุดยิงอย่างเป็นทางการ พร้อม
ขู่ตอบโต้สหรัฐฯ อย่างรุนแรง ขณะที่ฝ่าย
สหรัฐฯ ยังไม่เปิดเผยกลยุทธ์ต่อไปอย่าง
ชัดเจน แต่มีสัญญาณเคลื่อนก้าลังเสริม F-
16 และ F-35 เข้าพื้นที่เพิ่มเติม ด้าน
ประธานาธิบดี ทรัมป์ ยังคงนิ่งเงียบต่อ
สาธารณะท่ามกลางแรงกดดันทางการเมือง
ที่เพิ่มขึ้นจากยอดผู้เสียชีวิตและวิกฤตราคา
พลังงานโลกที่ เริ่มก่อตัว สถานการณ์
โดยรวมบ่งชี้ความเสี่ยงต่อการยกระดับสู่
สงครามเต็มรูปแบบในภูมิภาค

Done



ฃ

แนะนา้พันธบัตร และหุ้นกูค้ณุภาพสงู ของสหรัฐฯ ระยะสั้นถงึกลาง
หลังข้อมูลเงินเฟ้อและตลาดแรงงานสหรัฐฯ ชะลอลง ลดความเสี่ยง
ที่ Fed จะข้ึนดอกเบี้ย แต่ bond yield ระยะยาวยังมีแนวโน้มทรงตัว
สูง ขณะที่หุ้นกู้คุณภาพสูงบางส่วนรับแรงกดดันอุปทานหนี้เกี่ยวกบั 
AI จึงควรเลี่ยงเพิ่ม duration ส่วนตราสารหนีไ้ทย Yield ระยะยาวมี
แรงกดดันบนหนีภ้าครัฐ แนะน้าลงทุนพันธบัตรระยะสั้น-กลาง

เงินสด
/ตราสารหนี้

ฃ
สินทรัพย์ผสม / 
กึ่งหนี้ก่ึงทุน / 
REITs

กองทุนสนิทรัพย์ผสม เพิ่มประสิทธิภาพการกระจายความเสี่ยงให้
พอร์ต / TH REIT ยังมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง ทว่า 
P/BV โดยรวมของดัชนี PF&REIT ฟื้นตัวสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี แต่
ผลด้าเนินงานแต่ละกองทนุฯ ฟื้นตัวไม่เท่ากัน ควรเลือกกองทนุฯ 
คุณภาพสินทรัพย์ดี ระดับหนี้ไม่สูง และรายได้ที่มั่นคง / สินทรัพย์
โครงสร้างพืน้ฐาน โดยเฉพาะในพลังงานสะอาด และโครงข่ายไฟฟ้า 
ที่น่าสนใจระยะยาว จากอุปสงค์พลังงานเร่งตัว

ฃ
ตลาดหุ้น
เกิดใหม่ 
(EM) เอเชีย

ฃสินค้า
โภคภัณฑ์

ฃ
ตลาดหุ้น
พัฒนาแล้ว 
(DM)

หุ้นสหรัฐฯ หนุนจากตลาดแรงงานและเงินเฟ้อที่ชะลอ ลดแรงกดดัน
ต่อ Fed โดยเน้นเลือกบริษัททีเ่ปลี่ยน AI capex เป็นก้าไรและกระแส
เงินสดได้จริง / หุ้นยุโรป ได้แรงพยุงจากก้าไรที่ดีขึ้นในวงกว้าง แต่
ควรเน้นบริษัทที ่EPS ชัดและเชื่อมโยง AI / หุ้นญี่ปุน่ หนุนจากธีม 
ลงทุนด้าน AI และก้าไรบจ.ที่เติบโตดี BoJ ทยอยขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ตลาดหุน้ EM เอเชีย ควรลงทุนแบบคดัเลือก หลังแรงซ้ือกลับใน
เกาหลีใต้และไต้หวันหนุนตลาด ขณะที่งบ 2Q2569 แข็งแกร่งและ
ดีกว่าคาดหลายกลุ่ม แต่การกลับมาเพิ่มการใช้เงินกูล้งทนุในเกาหลี
ใต้และกระแสเงินทุนแต่ละตลาดที่ยังต่างกันอาจเพิ่มความผันผวน  
ควรเน้นบริษัทที่กา้ไรโตชัด ได้ประโยชน์จาก AI และมีคุณภาพก้าไรดี
ได้แรงหนุนจากเงินเฟ้อโลกทีสู่งขึ้น ราคาน้้ามันดิบยังผันผวนตาม
พัฒนาการความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ด้านปัจจัยโลกร้อนคาด
ส่งผลต่ออุปทานพืชผล ขณะที่อุปสงค์ทองแดงเพิ่มขึ้น ตามการ
ขยายโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงาน จึงแนะน้า กองทนุรวมสนิคา้
โภคภณัฑร์วมทองคา้ เพื่อกระจายความเสี่ยงพอร์ต

ผู้ลงทุนโปรดศึกษา และลงทุนให้เหมาะกับระดับ
ความเสี่ยงที่ยอมรับได้Asset Class Recommendation
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ซื้อ กองทุนกลุ่ม
หุ้นผู้ผลิตแร่หา
ยากและโลหะเชิง
ยุทธศาสตร์

ได้แรงหนุนจากราคาแม่เหล็กหายากและ ลิเทียม ที่ฟื้นตัว ตามอุปสงค์
บนการผลิตพาหนะไฟฟ้า กังหันลม และระบบกักเก็บพลังงานทีเ่ติบโต 
ส่งผลบวกต่อก้าไรผู้ผลิตแร่ให้ฟื้นตัวขึ้นตาม ทั้งนี้ หลายประเทศเร่ง
สร้างห่วงโซ่อุปทานนอกจากจีน เพื่อลดการพึ่งพาจีน ซึ่งสนับสนุน
การลงทุนและการเติบโตของกลุ่มฯ ในระยะยาว

ซื้อ กองทุนหุ้น
กลุ่มเซมิคอน
ดักเตอร์

ยังคงได้รับแรงหนุนจากการเป็นผู้ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการ
เร่งลงทุนด้าน AI ของกลุ่ม Hyperscalers ที่ยังปรับเพิ่มแผนการ
ใช้จ่ายลงทุนอย่างต่อเนือ่ง ตามความต้องการใช้ AI ที่สูงขึ้น โดย
พบว่าก้าไรของกลุ่มในช่วง 2Q2569 ยังคงแข็งแกร่งกว่าคาด และ 
ยังคาดว่าจะมีโมเมนตัมเติบโตต่อเนือ่งในช่วงทีเ่หลือของปี

ซื้อ กองทุนกลุ่ม
หุ้นโครงสร้าง
พื้นฐานโครงข่าย
ไฟฟ้าอัจฉริยะ

ได้รับแรงหนุนจากความต้องการใช้พลงังานทีสู่งขึ้นจากทัง้การ
เติบโตของ AI ความมั่นคงในด้านพลงังาน และการเปลี่ยนผ่าน
พลังงานภายใต้ภาวะโลกร้อน ที่หนุนการขยาย Smart Grid และ
ยกประสิทธิภาพการใช้พลงังานไฟฟ้า ส่งผลบวกต่อกลุ่มวัสดุ
พื้นฐาน อุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ และ ซอฟต์แวร์

ซื้อ กองทุนหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี
ทั่วโลก

โดยเฉพาะโครงสร้างพื้นฐาน AI และเซมิคอนดักเตอร์ ยังได้แรงหนุน
จากวัฏจักรการลงทุนด้าน AI ที่ยังอยู่ในช่วงขยายตัว และยังส่งผล
ต่อเศรษฐกิจจริงหลายประเทศทั่วโลก ทั้งนี้ ภายใต้การแข่งขัน การ
ระดมทุน และการลงทุนที่สูงขึ้น ส่งผลให้การคัดเลือกลงทุนมคีวาม 
ส้าคัญ ควรเน้นบริษัททีก่้าไรเติบโตอย่างมคีุณภาพ และ ชัดเจน

Done



Disclaimer
1. ภายใต้บังคับของค้าชี้แจงที่ส้าคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จ้ากัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจน

เอกสารในรูปแบบ ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบ
อื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2. ในกรณีที่ท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างหนึ่งอย่างใดโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ หรือ
เจ้าหน้าที่การตลาดของธนาคาร เพื่อรับการน้าเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นๆ ซึ่งรวมถึงค้าอธิบายความเสี่ยงในการลงทุน
ค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย รวมถึงผลการด้าเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใดๆ
ผลการด้าเนินงานในอดีต มิได้เป็นการรับประกันถึงผลการด้าเนินงานในอนาคต และผลการด้าเนินงานในอนาคต อาจไม่
เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

3. แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้ เป็นข้อมูลที่ได้รับจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ ณ [วันที่จัดท้าเอกสารนี้] ก็ตาม แต่ข้อมูล
ดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูลเบื้องต้น อาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือไม่สมบูรณ์ และอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว ทั้งนี้
เอกสารนี้ไม่อาจใช้เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการท้าธุรกรรมใดๆ ได้ โดยธนาคาร ไมร่ับรองความ
ถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารนี้ อีกทั้งจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจาก
การใช้หรืออ้างอิงข้อมูลในเอกสารนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝาก หรือองค์กรอื่นใด
ของรัฐบาล โดย ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่า ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ จะเป็นผู้ออกผลิตภัณฑ์การลงทุน และหรือเป็นผู้
จ้าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรกก็ได้

5. ตัวเลข และ/หรือ จ้านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท้าเอกสารนี้
เท่านั้น ทั้งนี้ ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าว อาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6. ธนาคารได้จัดท้าเอกสารนี้ขึ้น เพื่อให้มุมมองการลงทุนทั่วไปของตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่านั้น โดยไม่ได้มวีัตถุประสงค์
เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของลูกค้าคนใดคนหนึ่งของ
ธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่านได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควร
ระมัดระวังว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้อง ซึ่งอาจท้าให้ท่านได้รับก้าไรหรือขาดทุน บางส่วน
หรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเอง และท่านต้องรับผิดชอบในความ
เสี่ยงต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

7. ส้าหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือค้าแนะน้าจากที่ปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ทั้งนี้ ธนาคาร และ/
หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ไม่มีหน้าที่ให้ความเห็นหรือค้าแนะน้าใดๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร
และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ได้ให้ข้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นทางภาษี ก็ไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว
เป็นความเห็นหรือค้าแนะน้าในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด ทั้งนี้ ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ จะ
ไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม

8. การค้านวณผลตอบแทนการลงทุนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ ถูกจัดท้าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ใน
ระบบของธนาคารเท่านั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้ สูตรที่ใชใ้นการค้านวณดังกล่าว เป็น
สูตรที่ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ก้าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตรา
ผลตอบแทนการลงทุน ดังนั้น วิธีการค้านวณที่ใช้ในเอกสารนี้ จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้ค้านวณผลตอบแทนการ
ลงทุนของสถาบันการเงินอื่นซึ่งท้าให้ท่านไม่สามารถน้าผลการค้านวณดังกล่าว มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้น ท่านต้อง
วิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของท่านที่ได้จากสถาบันการเงินต่างๆ ด้วยตนเอง

9. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารนี้ (เช่น
ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน ส้าหรับการท้าหน้าที่เป็นผู้จัดจ้าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการ ท่ี
เป็นบริษัทในกลุ่มธุรกจิการเงินเอสซีบี เอกซ์ ท้าหน้าที่บริหารจัดการผลิตภัณฑ์การลงทุน และได้รับค่าธรรมเนียมส้าหรับการ
ท้าหน้าที่เป็นผู้บริหารจัดการกองทุน หรือกรณีอื่นใดที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้
เป็นเพียงข้อมูลส่วนหนึ่งเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
ธนาคารไดใ้ห้ความส้าคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยก้าหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ ซึ่งรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยกหน่วยงานที่ท้าหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะ
ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้
ตามที่ธนาคารเห็นสมควร ออกจากหน่วยงานที่ท้าหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง
ซึ่งในขณะนี้ คือ หน่วยงาน Segment Owner  แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร

• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรท้าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
• เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ้านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก้าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต่้ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
• ผลการด้าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด้าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง

ผลการด้าเนินงานในอนาคต
• Complex Fund /Complex product กองทุนรวมหรือผลิตภัณฑ์ตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน มีความ

แตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการกองทุนรวม/ผลิตภัณฑ์ตลาดทุนทั่วไป ผู้ลงทุนควรขอค้าแนะน้าเพิ่มเติมจากผู้ประกอบ
ธุรกิจก่อนท้าการลงทุน

• การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อนซึ่งมีปัจจัยอ้างอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนใน
ปัจจัยอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท้าให้ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัย
อ้างอิงได้ ผู้ลงทุนควรท้าความเข้าใจเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องก่อนท้าการลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมได้จาก website ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
(บลจ.) หรือสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ SCB Call Center โทร. 02-777-7777
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