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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก แม้ช่วงต้นสัปดาห์มีแรงขายหุ้นเทคโนโลยี
และความกังวลเงินเฟ้อหลัง PCE สูงกว่าคาด แต่หุ้นชิปฟื้นตัวหลัง 
Nvidia รายงานผลประกอบการดีกว่าคาดและแนวโน้มรายได้สูงกว่า
คาด อย่างไรก็ตาม แรงบวกยังไม่ได้ขยายตัวเป็นวงกว้าง ก่อนถูก
ลดทอนลง หลังประธาน Fed กล่าวว่า Fed อาจต้องด าเนินการ
เพิ่มเติมหากเงินเฟ้อไม่ชะลอลงเร็วพอ 
ตลาดหุ้นเอเชีย ส่วนใหญ่ปิดลบ โดยเกาหลีใต้ลดลงและยังผันผวน
สูงจากความผิดหวังต่อแผนตอบแทนผู้ถือหุ้นของ Samsung 
ก่อนฟื้นตาม Nvidia แล้วกลับมาถูกขายในช่วงปลายสัปดาห์ ด้าน
จีนลดลงจากแรงกดดันในหุ้นเทคโนโลยีและความกังวลเรื่องการ
ระดมทุนเพื่อ AI แม้ในบางช่วงได้แรงหนุนจากหุ้น AI ในขณะที่ญี่ปุ่น
ปรับขึ้นจากแรงหนุนของหุ้นชิปและราคาน้ ามันที่ลดลง 
ราคาน้ ามันดิบ ปิดลบ หลังความหวังต่อการหารือระหว่างอิหร่าน
และโอมานเกี่ยวกับกรอบการเดินเรือชั่วคราวผ่านช่องแคบฮอร์มุซ
ช่วยลดความกังวลต่อการหยุดชะงักของอุปทานระยะใกล้ แม้ราคา
ฟื้นช่วงปลายสัปดาห์เมื่อความคืบหน้าด้านการทูตสหรัฐฯ–อิหร่าน
ลดลงและความตึงเครียดรัสเซีย–ยูเครนเพิ่มขึ้น แต่ยังไม่เพียงพอ
ชดเชยการปรับลงก่อนหน้า
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Warsh เปิดทางขึ้นดอกเบี้ยหากเงินเฟ้อไม่ชะลอ พร้อมย้้าเป้า 2% 
และลดการส่งสัญญาณล่วงหน้า ท้าให้ตลาดต้องพึ่งข้อมูลมากขึ้น

Key Highlight

SCB CIO
Investment Product Selection
Investment Research *นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานหลักทรัพย์

เกษรี อายุตตะกะ CFP®        Head of Investment Research        kasree.ayuttaga@scb.co.th
ฤทธิพร ส่งเสริมสวัสดิ์, CFA     Investment Research             rittiporn.Songsermsawad@scb.co.th
จตุรภัทร ทนาบุตร*        Investment Research         jaturapat.thanaboot@scb.co.th

▪ Warsh ประธาน Fed กล่าวที่ Jackson Hole ว่า หากเงินเฟ้อ
พื้นฐานยังไม่กลับสู่เป้าหมาย 2% อย่างชัดเจน และเร็วเพียงพอ 
Fed ยังจ าเป็นต้องด าเนินนโยบายเพิ่มเติม พร้อมย้ าว่าเป้าเงิน
เฟ้อ 2% เป็นเป้าหมายที่แน่นอน ขณะที่ตลาดแรงงานยังมี
เสถียรภาพและภาวะการเงินยังไม่ตึงตัวพอ อย่างไรก็ดี Warsh 
ยังไม่ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยเดือนก.ย. โดยตรง และจะรอข้อมูล
เงินเฟ้อกับตลาดแรงงานเดือน ส.ค. ซึ่งหลังสุนทรพจน์ ตลาด
เพิ่มโอกาส Fed ขึ้นดอกเบี้ยเดือน ก.ย. เป็น 60% จากราว 35% 
ขณะที่ 2Y UST yield เพิ่มขึ้น เงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่า ส่วน 
30Y UST yield ทรงตัว (Source: Bloomberg, FT, Reuters)

▪ เรามองว่านักลงทุนควรให้น้้าหนักกับท่าทีของ Fed ที่เอน
เอียงเข้มงวดขึ้น มากกว่าฟันธงว่าจะขึ้นดอกเบี้ยทันทีในเดือน 
ก.ย. เพราะหากเงินเฟ้อยังไม่ลดลงสู่ 2% ชัดเจน ขณะที่ภาวะ
การเงินยังไม่ตึงตัวมาก Fed ยังมีเหตุผลรองรับการขึ้นดอกเบี้ย
เพิ่มเติม อย่างไรก็ดี การตัดสินใจเดือน ก.ย. ยังขึ้นกับข้อมูลเงิน
เฟ้อและตลาดแรงงานเดือน ส.ค. จึงควรมองว่าเป็นความเสี่ยง
จากการขึ้นดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น มากกว่ากรณีฐานที่ยืนยันแล้ว ส่วน 
UST ระยะสั้นที่ปรับขึ้น แต่ระยะยาวทรงตัว ชี้ว่าตลาดก าลังสะท้อน
ความเสี่ยงนโยบายระยะใกล้ มากกว่ากังวลเงินเฟ้อระยะยาว

▪ ในส่วนการลงทุน เรามองความไม่แน่นอนของทิศทาง Fed จะท า
ให้ความผันผวนของตลาดการเงินสูงขึ้น โดยข้อมูลเงินเฟ้อและ
ตลาดแรงงานเดือน ส.ค. จะเป็นจุดชี้ขาดต่อทิศทาง Fed ในเดือน 
ก.ย. ส าหรับพอร์ตหลัก แนะน าลงทุนตราสารหนี้คุณภาพดีระยะ
สั้นถึงกลาง
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CXMT ผู้ผลิต DRAM อันดับ 4 ของโลก รายได้ครึ่งปีแรก
เติบโตเกือบ 10 เท่า พลิกมีก้าไร 
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▪ CXMT ผู้ผลิต DRAM รายใหญ่อันดับที่ 4 ของโลก รายงาน
งบครึ่งปีแรกปี 2569 รายได้โตเกือบ 10 เท่า สู่ 1.503 แสนล้าน
หยวน และพลิกมีก าไร 7.76 หมื่นล้านหยวน จากที่ขาดทุนปีก่อน 
โดยได้แรงหนุนจากภาวะขาดแคลน DRAM ทั่วโลกตามอุปสงค์ AI 
ซึ่งบริษัทคาดว่าจะต่อเนื่องในครึ่งปีหลัง ทั้งนี้ CXMT เพิ่งระดม
ทุน IPO ที่เซี่ยงไฮ้ 6.66 หมื่นล้านหยวน เพื่อขยายก าลังผลิต 
ขณะที่ถูกกระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ ขึ้นบัญชีด าว่าหนุนกองทัพจีน 
โดยล่าสุด CXMT ได้ยื่นฟ้องสหรัฐฯ เพื่อขอให้เพิกถอนสถานะ
ดังกล่าว (Source: FT)

▪ การเติบโตของ CXMT สะท้อนการขยายตัวของระบบนิเวศ AI 
ในจีน ขณะที่เรามองว่าการที่ CXMT เร่งขยายก าลังผลิตแล้วยัง
ส่งสัญญาณอุปทาน DRAM ตึงตัวต่อ ตอกย้ าว่าภาวะขาดแคลน
หน่วยความจ าเป็นปัจจัยเชิงโครงสร้าง เพราะก าลังผลิตใหม่ทั้ง
กลุ่มตามอุปสงค์ AI ไม่ทัน หนุนวัฏจักรขาขึ้นรอบใหญ่ของชิป
หน่วยความจ า ถึงแม้ CXMT จะเพิ่มการแข่งขันในตลาด DRAM 
ทั่วไป อย่างไรก็ตาม เรามองว่ายังมีข้อจ ากัดเชิงเทคโนโลยีด้าน 
HBM ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่อัตราก าไรและอุปสงค์สูง โดยบริษัทยัง
อยู่ในช่วงพัฒนา HBM ของตนเอง ทั้งนี้ ก าลังผลิต CXMT
ส่วนใหญ่ยังเป็น DRAM ทั่วไปที่ป้อนเข้าตลาดและศูนย์ข้อมูลในจีน
เป็นหลัก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการกีดกันของสหรัฐฯ

▪ ในส่วนการลงทุน บนพอร์ตหลัก แนะน าตอบรับการเติบโตของ
ห่วงโซ่อุปทาน AI ของจีน ผ่านการลงทุนแบบคัดเลือกในหุ้นจีน 
ส าหรับบนพอร์ตเสริม แนะน าลงทุนแบบคัดเลือกหุ้นเทคโนโลยีโลก
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ความเสี่ยง 5 Duration สั้น-กลาง ที่ยังให้ Current Yield สูง หนุนผลตอบแทนพอร์ตโดยรวม

-N ความเสี่ยง 5 Duration สั้น-กลาง ที่ยังให้ Current Yield สูง หนุนผลตอบแทนพอร์ตโดยรวม ไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ไทย ความเสี่ยง 8

โลก
-A ความ

6
Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund ไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

โลก -A ความเสี่ยง 6 Data center พลังงานหมุนเวียน

-GRID -GRID ความเสี่ยง 6

ความเสี่ยง 8+ Private Equity และ Private Credit ทั่วโลก ผ่าน Hamilton Lane Global Private Assets Fund

ความเสี่ยง 5 ตามมุมมองของ SCB CIO

ความเสี่ยง Liquid Alternative ที่มีการลงทุนแบบ Absolute Return ที่คัดสรรแบะจัดสัดส่วนการลงทุนโดย Blackrock

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่มุ่งหวังสร้างผลตอบแทนให้เคลื่อนไหวตามดัชนี SET TRI

-GCORE ความเสี่ยง 6 Quant model คัดเลือกหุ้นคุณภาพ ราคาน่าสนใจ และมีโมเมนตัมดีราว 200-400 หุ้น พร้อมปรับพอร์ตเชิงรุก

ความเสี่ยง 6 Passive มุ่งหวังผลตอบแทนตามดัชนี MSCI World Index

EQ- Tech -GTECH ความเสี่ยง 7 เทคฯ ที่มีจุดเด่นเน้นลงทุนบริษัทเทคฯ ทั่วโลกที่ก าลังอยู่ในแนวโน้มเติบโตแบบ S Curve

-Healthcare ความเสี่ยง 7 Health Care ที่มีจุดเด่นเน้นลงทุน หุ้นสุขภาพของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มีความเกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินชีวิต

– -A ความเสี่ยง 7

- Semi ความเสี่ยง 7 เตอร์ ที่ได้อานิสงส์ชัดจากกระแส AI ซึ่งก าลังเติบโต

- Rare ความเสี่ยง 7 (Rare Earth) ที่เป็นวัตถุดิบส าคัญของ AI, รถยนต์ไฟฟ้า (EV) และเทคโนโลยีพลังงานสะอาด ซึ่งมีแนวโน้มเติบโตตามความต้องการของโลก

- Infra -GRID ความเสี่ยง 6

ความเสี่ยง Active Fund ที่คัดเลือกบริษัทผู้น าสหรัฐฯ คุณภาพดี 150-350 บริษัท

-EUBANK ความเสี่ยง 7 STOXX Europe 600 Banks

-JAPANALL-A ความเสี่ยง All cap ที่ Selective สูง เน้นลงทุนแบบคุณค่า (Value Tilt) ค านึงถึงบริษัทที่มีมูลค่าต่ ากว่ามูลค่าที่แท้จริง 

 ความเสี่ยง 6 AI และหุ้นเติบโตแห่งเอเชีย

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่มุ่งหวังสร้างผลตอบแทนให้เคลื่อนไหวตามดัชนี MSCI Asia ex Japan

ความเสี่ยง 6 Passive Fund ที่ผลตอบแทนมุ่งหวังให้เคลื่อนไหวตามดัชนี MSCI Korea 25/50 

ความเสี่ยง 6 อินเดียแบบ Passive Fund ที่ผลตอบแทนมุ่งหวังให้เคลื่อนไหวตามดัชนี NIFTY50

ความเสี่ยง 6
All shares กลุ่มผู้น าอุตสาหกรรมที่มีกิจการในจีน ฮ่องกง และไต้หวัน ที่เด่นในการท า Stock Selection ผ่าน AI-Augmented 

- Tech ความเสี่ยง 7 แวร์ ซอฟต์แวร์ หรือแพลตฟอร์มต่างๆ

ความเสี่ยง 8  ผ่าน SPDR Gold Trust มุ่งหวังการสร้างผลตอบแทนตามความเคลื่อนไหวของราคาทองค าแท่งที่เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลาย



ประเด็นติดตาม
▪ สัปดาหน์ี ้ติดตามถอ้ยแถลงของสมาชิก Fed ได้แก่ Barr, Waller และ 

Hammack
▪ วันที่ 31 ส.ค.-1 ก.ย. ติดตามการประชุมรฐัมนตรกีระทรวงการคลงั 

และประธานธนาคารกลางของกลุ่ม G20
▪ สัปดาหน์ี ้ติดตาม ISM, อัตราการวา่งงาน และการจา้งงานนอกภาค

เกษตรของสหรฐัฯ / ยอดค้าปลีกของ EU / เงินเฟ้อของเยอรมนี / 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของญี่ปุ่น / GDP ใน 2Q2569 ของอินเดีย 
/ ตัวเลขการค้าของเกาหลีใต้ 

▪ วันที่ 27–29 ส.ค. ติดตาม Jackson Hole Symposium โดย Warsh 
ประธาน Fed มีก าหนดกล่าวในวันที่ 28 ส.ค.

▪ สัปดาหน์ี ้ติดตามการเผยผลประกอบการของบจ.สหรฐัฯ เช่น Palo 
Alto Networks, Dell, Broadcom, HPE, Snowflake และ Zscaler

สรุปสถานการณ์ความขัดแย้งตะวันออกกลาง 
สหรัฐฯ กลับมาโจมตีอิหร่านเป็นครั้งแรกในรอบกว่าหนึ่งเดือน โดย

ท าลายแท่นยิงจรวด 2 แห่งบนเกาะลารักในช่องแคบฮอร์มุซ หลังพบว่า
กองก าลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลาม (IRGC) เตรียมยิงจรวดบรรทุกทุ่น
ระเบิดลงสู่เส้นทางเดินเรือ ในขณะที่อิหร่านตอบโต้ด้วยการยิงขีปนาวุธไป
ยังจอร์แดน แต่ทางถูกสหรัฐฯ สกัดไว้ สะท้อนว่าความเสี่ยงด้านความ
มั่นคงและการเดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซยังอยู่ในระดับสูง

ภาพรวมยังเป็นภาวะชะงักงัน โดยสหรัฐฯ เตรียมคว่ าบาตรธนาคารที่
ท าธุรกิจกับอิหร่านเพิ่มเติม ขณะที่อิหร่านประกาศพร้อมตอบโต้ทั้งทาง
ทหารและเศรษฐกิจ แม้ยังเปิดช่องให้กลับสู่การเจรจาทางการทูต โดยระบุว่า 
“ไม่ใช่เรื่องเป็นไปไม่ได้” แต่ยังย้ าว่าแรงกดดันจากสหรัฐฯ ไม่ได้ผล
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ฃ

แนะน าพันธบัตร และหุ้นกูค้ณุภาพสงู ของสหรัฐฯ ระยะสั้นถงึกลาง
เพื่อรับ Carry Yield ที่สูง ขณะที่การซื้อคืน UST กด Yield ยาวได้
ชั่วคราว แต่ Yield ยาวยังมีแนวโนม้เพิ่มจาก term premium ที่สูง 
และอุปทานที่เพิ่ม ตามการขาดดุลการคลังและการลงทุน AI จึงเน้น
ตราสารหนี้คุณภาพดี เลี่ยงระยะยาว ในด้าน ตราสารหนีไ้ทย Yield 
ยาว กดดันจากหนี้ภาครัฐ แนะน าพันธบัตรระยะสั้น-กลาง

เงินสด
/ตราสารหนี้

ฃ
สินทรัพย์ผสม / 
กึ่งหนี้ก่ึงทุน / 
REITs

กองทุนสนิทรัพย์ผสม เพิ่มประสิทธิภาพการกระจายความเสี่ยงให้
พอร์ต / TH REIT มีอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลสูง และยังได้แรง
หนุนจากแนวโน้มดอกเบีย้นโยบาย หลังกนง. คงดอกเบีย้ที่ 1.00% 
แต่การฟื้นตัวของผลด าเนินงานแต่ละกองทุนฯ ไม่เท่ากัน ควรเน้น
เลือกกองทุนฯ คุณภาพสินทรัพย์ดี สัดส่วนหนี้ไม่สูง รายได้มั่นคง 
/ สินทรัพย์โครงสร้างพืน้ฐาน โดยเฉพาะกลุ่มพลังงานสะอาด และ
โครงข่ายไฟฟ้า น่าสนใจระยะยาว จากอุปสงค์พลังงานเร่งตัว

ฃ
ตลาดหุ้น
เกิดใหม่ 
(EM) เอเชีย

ฃสินค้า
โภคภัณฑ์

ฃ
ตลาดหุ้น
พัฒนาแล้ว 
(DM)

หุ้นสหรัฐฯ หนุนจากก าไร แต่ให้เน้นบริษัททีเ่ปลี่ยน AI capex เป็น
ก าไรและกระแสเงินสดได้จริง / หุ้นยุโรป ได้รับแรงพยุงจากก าไรและ
นโยบายการคลัง พร้อมช่วยกระจายความเสี่ยงจากธีม AI แต่ควร
เน้นบริษัททีไ่ด้ประโยชน์จากโครงสร้างพื้นฐาน / หุ้นญี่ปุน่ หนุนจาก 
ธีมลงทุน AI และก าไรบจ.ที่โตดี BoJ ทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้
ตลาดหุน้ EM เอเชีย ยังควรลงทุนแบบคดัเลือก แม้งบใน 2Q2569 
ออกมาดีกว่าทีค่าดและแนวโนม้ก าไรดีขึ้น แต่แรงส่งของตลาดยังไม่
ทั่วถึง โดยไต้หวัน หนุนจากหุ้นเทคโนโลยี แต่เกาหลีใต้ยังเผชิญแรง
ขายต่างชาติ สะท้อนว่ากระแสเงินทนุยังเลือกรายตลาด จึงควรเน้น
บริษัทที่ก าไรโตชัด ได้ประโยชน์ AI และคุณภาพก าไรแข็งแกร่ง
ยังได้รับอิทธิพลจากเงินเฟ้อและความไม่แน่นอนภูมิรัฐศาสตร์ โดย
ราคาน้ ามันผันผวนตามพัฒนาการสงคราม ขณะที่ทองค ายังได้แรง
หนุนจากความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยและแรงซื้อธนาคารกลาง
ทั่วโลก ปัจจัยโลกร้อนส่งผลอุปทานพืชผล ส่วนระยะยาวอุปสงค์
ทองแดงได้แรงหนุนจากการลงทนุโครงสร้างพื้นฐานพลังงาน

ผู้ลงทุนโปรดศึกษา และลงทุนให้เหมาะกับระดับ
ความเสี่ยงที่ยอมรับได้Asset Class Recommendation
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ซื้อ กองทุนกลุ่ม
หุ้นผู้ผลิตแร่หา
ยากและโลหะเชิง
ยุทธศาสตร์

ผันผวนระยะสั้นจาก Bond Yield ที่สูง ซ่ึงกดดัน Valuation ของ
หุ้น Growth แต่เรามองว่าวัฏจักรลงทุน AI ที่ยังอยู่ในช่วงขยายตัว
และหนุนแนวโน้มการเติบโตก าไรของกลุ่มฯ ทั้งนี้ ภายใต้การแข่งขัน
และการลงทุนที่เพิ่มข้ึน ส่งผลให้การคัดเลือกลงทุนส าคญั ควรเน้น
บริษัทที่ก าไรเติบโตมคีุณภาพชัด กระแสเงินสดแข็งแกร่ง

ซื้อ กองทุนหุ้น
กลุ่มเซมิคอน
ดักเตอร์

กลุ่มรายงานก าไรใน 2Q2569 แข็งแกร่งกว่าคาด โดย Nvidia ยังให้
แนวโน้มรายได้และก าไรเติบโตต่อไปยังป ี2570 ตามการเร่งลงทุน AI 
ของ Hyperscalers ต่อเนื่อง ประมาณการก าไรผู้ผลิตชิปรายใหญ่
ยังถูกปรับเพิ่มขึ้น แม้ว่าอาจผันผวนจาก Bond Yield ที่สูงขึ้น เน้น
ลงทุนบริษัททีก่ าไรเติบโต เป็นส่วนส าคัญห่วงโซ่อปุทาน AI

ซื้อ กองทุนกลุ่ม
หุ้นโครงสร้าง
พื้นฐานโครงข่าย
ไฟฟ้าอัจฉริยะ

มีแนวโน้มผันผวนในระยะสั้นตาม Bond Yield ที่สูงขึ้น ซึ่งอาจ
กระทบต้นทุนการเงินและกดดัน Valuation แต่ระยะยาวยังได้แรง
หนุนจากอุปสงค์ไฟฟ้าทีเ่พิ่มขึ้นตามความต้องการลงทนุด้าน AI 
ความมั่นคงพลงังานและภาวะโลกร้อน จะหนุนกลุ่มวัสดุพื้นฐาน 
อุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ ที่จ าเป็นต่อการยกระดับ Grid

ซื้อ กองทุนหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี
ทั่วโลก

ผันผวนระยะสั้นจาก Bond Yield ที่สูง กดดัน Valuation ของหุ้น 
Growth แต่เรามองวัฏจักรการลงทุน AI ที่ยังอยู่ในช่วงขยายตัว
และหนุนแนวโนม้การเติบโตก าไรของกลุ่มฯ ทั้งนี้ ภายใต้การแข่งขัน
และการลงทุนที่เพิ่มข้ึน ส่งผลให้การคัดเลือกลงทุนมคีวามส าคัญ 
เน้นบริษัททีก่ าไรเติบโตมีคุณภาพชัด กระแสเงินสดแข็งแกร่ง
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Disclaimer
1. ภายใต้บังคับของค าชี้แจงที่ส าคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจน

เอกสารในรูปแบบ ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบ
อื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2. ในกรณีที่ท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างหนึ่งอย่างใดโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ หรือ
เจ้าหน้าที่การตลาดของธนาคาร เพื่อรับการน าเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นๆ ซึ่งรวมถึงค าอธิบายความเสี่ยงในการลงทุน
ค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่าย รวมถึงผลการด าเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใดๆ
ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นการรับประกันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคต อาจไม่
เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

3. แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้ เป็นข้อมูลที่ได้รับจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ ณ [วันที่จัดท าเอกสารนี้] ก็ตาม แต่ข้อมูล
ดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูลเบื้องต้น อาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือไม่สมบูรณ์ และอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว ทั้งนี้
เอกสารนี้ไม่อาจใช้เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการท าธุรกรรมใดๆ ได้ โดยธนาคาร ไมร่ับรองความ
ถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารนี้ อีกทั้งจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจาก
การใช้หรืออ้างอิงข้อมูลในเอกสารนี้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝาก หรือองค์กรอื่นใด
ของรัฐบาล โดย ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่า ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ จะเป็นผู้ออกผลิตภัณฑ์การลงทุน และหรือเป็นผู้
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรกก็ได้

5. ตัวเลข และ/หรือ จ านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท าเอกสารนี้
เท่านั้น ทั้งนี้ ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าว อาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6. ธนาคารได้จัดท าเอกสารนี้ขึ้น เพื่อให้มุมมองการลงทุนทั่วไปของตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่านั้น โดยไม่ได้มวีัตถุประสงค์
เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของลูกค้าคนใดคนหนึ่งของ
ธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่านได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควร
ระมัดระวังว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้อง ซึ่งอาจท าให้ท่านได้รับก าไรหรือขาดทุน บางส่วน
หรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเอง และท่านต้องรับผิดชอบในความ
เสี่ยงต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

7. ส าหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ทั้งนี้ ธนาคาร และ/
หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ไม่มีหน้าที่ให้ความเห็นหรือค าแนะน าใดๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร
และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ได้ให้ข้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นทางภาษี ก็ไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว
เป็นความเห็นหรือค าแนะน าในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด ทั้งนี้ ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ จะ
ไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ ถูกจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ใน
ระบบของธนาคารเท่านั้น อีกทั้งยังขึ้นอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้ สูตรที่ใชใ้นการค านวณดังกล่าว เป็น
สูตรที่ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ก าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตรา
ผลตอบแทนการลงทุน ดังนั้น วิธีการค านวณที่ใช้ในเอกสารนี้ จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้ค านวณผลตอบแทนการ
ลงทุนของสถาบันการเงินอื่นซึ่งท าให้ท่านไม่สามารถน าผลการค านวณดังกล่าว มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้น ท่านต้อง
วิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของท่านที่ได้จากสถาบันการเงินต่างๆ ด้วยตนเอง

9. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารนี้ (เช่น
ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน ส าหรับการท าหน้าที่เป็นผู้จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการ ท่ี
เป็นบริษัทในกลุ่มธุรกจิการเงินเอสซีบี เอกซ์ ท าหน้าที่บริหารจัดการผลิตภัณฑ์การลงทุน และได้รับค่าธรรมเนียมส าหรับการ
ท าหน้าที่เป็นผู้บริหารจัดการกองทุน หรือกรณีอื่นใดที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้
เป็นเพียงข้อมูลส่วนหนึ่งเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
ธนาคารไดใ้ห้ความส าคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยก าหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ ซึ่งรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยกหน่วยงานที่ท าหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะ
ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้
ตามที่ธนาคารเห็นสมควร ออกจากหน่วยงานที่ท าหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง
ซึ่งในขณะนี้ คือ หน่วยงาน Segment Owner  แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร

• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
• เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
• ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง

ผลการด าเนินงานในอนาคต
• Complex Fund /Complex product กองทุนรวมหรือผลิตภัณฑ์ตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน มีความ

แตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการกองทุนรวม/ผลิตภัณฑ์ตลาดทุนทั่วไป ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้ประกอบ
ธุรกิจก่อนท าการลงทุน

• การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อนซึ่งมีปัจจัยอ้างอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนใน
ปัจจัยอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัย
อ้างอิงได้ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องก่อนท าการลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมได้จาก website ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
(บลจ.) หรือสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ SCB Call Center โทร. 02-777-7777
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