


มุมมองการลงทนุ
• BLK มองว่า เงินดอลลาร์ สรอ.ที่ทรงตัวหรืออ่อนค่า จะช่วยเสริมจุดยืนรับความเสี่ยง 

(risk-on) และ เอื้อต่อมุมมองให้น้้าหนักมากกว่าตลาดในหุ้นตลาดเกิดใหม่
• BLK คง Overweight หุ้นตลาดเกิดใหม่ (EM) จากก้าไรที่แข็งแกร่งและ valuation ที่ถูกกว่า 

โดยชอบธีม AI scarcity ทั้งในเอเชียและละตินอเมริกา ขณะที่ดอลลาร์ สรอ. ที่ทรงตัวหรือ
อ่อนลงบ้างจะเป็นแรงหนุนเสริมต่อมุมมองนี้

• BLK คง Overweight หุ้นสหรัฐฯ เพราะก้าไรบริษัทที่แข็งแกร่งจาก AI buildout ยังชนะผล
ของคาดการณ์ดอกเบี้ยที่สูงขึ้น

• ด้านตราสารหนี้ ชอบพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะสั้นถึงกลาง และ Underweight ระยะ
ยาว เนื่องจากนกัลงทนุต้องการผลตอบแทนชดเชยมากขึ้นจากเงินเฟ้อที่ค้างสูงและภาระหนี้
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Source: BlackRock Investment Institute, with data from LSEG Datastream, October 2026. Notes: The orange line shows
the U.S. Dollar Index (DXY). The yellow line shows the trade-weighted average U.S. two-year yield differential versus
Germany, Japan, the UK, Canada, Sweden and Switzerland (right axis), using DXY currency weights. Yield differentials
are shown in percentage points.

"Swing dollar“: U.S. dollar index vs. trade-weighted two-year yield differential, 2022–2026
• BlackRock (BLK) มองว่า ในเดือนที่ผ่านมา เงินดอลลาร์ สรอ.แข็งค่าขึ้น ท้าให้ทั้งปีนี้แข็งค่า

ขึ้นราว 4% เมื่อเทียบกับสกุลเงินของตลาดพัฒนาแล้ว ดัชนี DXY ได้คืนการอ่อนค่าที่เกิดขึ้น
หลังสหรัฐฯ ประกาศภาษีศุลกากร "Liberation Day" แล้ว โดยมีแรงขับเคลื่อนหลัก คือ
1) ตลาดปรับคาดการณ์ดอกเบี้ยของ Fed จากเมื่อต้นปีคาดว่า ปีนี้จะลดอัตราดอกเบี้ย 2 

ครั้ง แต่ปัจจุบนั Fed ปรับขึ้นดอกเบี้ยไปแล้ว 1 ครั้ง และตลาดยังคาดว่าจะขึ้นอีก 4 ครั้ง
ในอีก 12 เดือนข้างหน้า ทั้งนี้  ดอลลาร์เคลื่อนไหวใกล้ เคียงกับส่วนต่างอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีที่เปลี่ยนไป (ตามรูป)

2) เงินทุนที่ไหลเข้าสินทรัพย์ดอลลาร์ ข้อมูลจาก Bureau of Economic Analysis ระบุว่า
นักลงทุนตา่งชาติซือ้หุ้นสหรัฐฯ และหน่วยลงทุนเกือบ 1 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ในช่วง 
12 เดือนถึง ก.ค. และเข้าซื้อสุทธิรวม 4.26 แสนล้านดอลลาร์ สรอ. ใน 2Q2026

3) ความเชื่อมั่นต่อความเสี่ยงของนักลงทุน (risk sentiment)
• BLK มองการแข็งค่าของดอลลาร์ อธิบายได้ด้วยปัจจัยพื้นฐาน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยัง

เติบโตได้ดี ก้าไรบริษัทจดทะเบียนแข็งแกร่ง และการลงทุนด้าน AI ยังเร่งตัว ท้าให้หุ้นสหรัฐฯ 
ท้าผลงานดีกว่าตลาดอื่นนับตั้งแต่สงครามในอิหร่าน และดึงเงินทุนจากทั่วโลกเข้าสู่สินทรัพย์
ดอลลาร์ต่อเนื่อง สนับสนุนจุดยืน BLK ที่ไม่เห็นด้วยกับมุมมองที่ว่า ดอลลาร์ก้าลังด้อยค่า

• อย่างไรก็ดี BLK ไม่คาดว่าดอลลาร์จะแข็งค่าต่อเนื่องเป็นรอบใหญ่ เนื่องจาก ตลาด
คาดการณ์การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed มากกว่าที่ BLK คาดไว้ หากตลาดปรับลดคาดการณ์การ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรจะแคบลงและกดดันให้ดอลลาร์ 
สรอ.อ่อนค่า หรือทรงตัว แม้เมื่อรวมการปรับคาดการณ์ดอกเบี้ย การเติบโตของเศรษฐกิจ 
และเงินทุนไหลเข้าสินทรัพย์ดอลลาร์ แล้ว บ่งชี้ว่า ดอลลาร์แข็งค่าเกินกว่าที่ปัจจัยพื้นฐานบ่งชี้ 
จึงแข็งค่าต่อได้ยาก นอกจากนี้  term premium ยังผ่อนลงเล็กน้อย หลัง Fed ปรับขึ้น
ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. แต่อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงด้านการคลังสหรัฐฯ ยังไม่หายไป ทั้งการขาด
ดุลงบประมาณ 1.9 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. และหนี้สาธารณะที่ใกล้ 101% ของ GDP ซึ่ง
แม้ว่าจะยังไม่ใช่ปัจจัยที่ขับเคลื่อนค่าเงิน แต่อาจกลับเป็นประเด็นบนความเชื่อมั่นต่อดอลลาร์ได้

ดอลลาร ์สรอ. เคลือ่นตามสว่นตา่งดอกเบีย้

แม้เงนิดอลลาร์ สรอ. แข็งแกรง่กวา่ทีค่าด แต่มองวา่ยงัไมใ่ช่ขาขึน้รอบใหญ่

Source BlackRock Weekly market commentary 5 Oct 2026: U.S. dollar: surprisingly resilient
จัดท้าโดย SCB CIO ณ วันที่ 6 ต.ค. 2569 ทั้งนี้ ข้อมูลอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา 
ผู้ใช้ข้อมูลควรใช้ความระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน

• ปัจจัยพื้นฐานช่วยอธิบายว่าท้าไมดอลลาร์ยังแข็งแกร่ง และสนับสนุนมุมมองของเราว่ายังเร็วเกินไปที่จะบอกว่าบทบาทของดอลลาร์ก้าลังจะหมดไป อย่างไรก็ดี เราไม่คิดว่าดอลลาร์จะแข็งค่าต่อเนื่องเป็นรอบใหญ่
• ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐที่อ่อนแอช่วยจ้ากัดการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี แต่แรงขับเชิงโครงสร้างที่ดันอัตราผลตอบแทนระยะยาวยังอยู่ครบ 
• เราจะติดตามรายงานการประชุม FOMC เดือนกันยายน เพื่อดูรายละเอียดการหารือของ Fed ที่น้าไปสู่การขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบสามปี
• ในเดือนที่ผ่านมา ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้น ท้าให้ทั้งปีนี้แข็งค่าแล้วประมาณ 4% เทียบกับสกุลเงินของตลาดพัฒนาแลว้ ความแข็งแกร่งนีช้ีว้่ายังเร็วเกินไปที่จะตัดบทบาทระยะยาวของดอลลาร์ทิ้ง ปัจจัยที่คุ้นเคยอย่างส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยและความเชื่อมั่นต่อความเสี่ยงช่วยอธิบายการฟื้นตัวนี้ได้ แต่ระดับ

ดอลลาร์ตอนนี้สูงกว่าที่การวิเคราะห์ของเราชี้ ในเมื่อตลาดคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยมากกว่าที่เราคิดว่าจะเกิดขึ้นจริง ดอลลาร์จึงมีพื้นที่จ้ากัดส้าหรับการเป็นขาขึ้นต่อเนื่องเส้นทางของดอลลาร์ในช่วง 18 เดือนที่ผ่านมาบอกอะไรเราได้มาก ดอลลาร์ร่วงแรงหลังประธานาธิบดี Donald Trump ประกาศ
ภาษีศุลกากรใน "Liberation Day" ซึ่งจุดกระแสเตือนเรื่องการด้อยค่าของดอลลาร์ (dollar debasement) จากนั้นทรงตวั แล้วอ่อนค่าอีกครั้งในฤดูร้อนนี้จากความกังวลเรื่องความนา่เชือ่ถอืของ Fed หลังจากนั้นดอลลาร์ฟ้ืนตัว เมื่อการคาดการณ์ดอกเบี้ย Fed พลิกอย่างรุนแรง จากที่เคยคาดว่าจะ
ลดดอกเบี้ยถึงสองครั้งในปีนี้ กลายเป็นขึ้นดอกเบี้ยไปแล้วหนึ่งครั้งและตลาดยังคาดว่าจะขึ้นอีก ดอลลาร์เคลื่อนไหวใกล้เคียงกับส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีที่เปลี่ยนไปตามนั้น (ดูกราฟ) 

• ดัชนี DXY ได้คืนการปรับลดส่วนใหญ่ที่เกิดหลังประกาศภาษีวันที่ 2 เมษายนแล้ว ซึ่งสนับสนุนจุดยืนของเราเมื่อปีที่แล้วที่ไม่เห็นด้วยกับเรื่องเล่าว่าดอลลาร์ก้าลังด้อยค่า แต่เราก็ไม่คาดว่าจะเกิดรอบแข็งค่าต่อเนื่อง แม้ตลาดจะปรับคาดการณ์ดอกเบี้ย Fed ใหม่ เศรษฐกิจสหรัฐเติบโตแข็งแกร่ง และเงินไหล
เข้าหุ้นสหรัฐสูง การวิเคราะห์ของเราก็ยังชี้ว่าดอลลาร์แข็งกว่าที่ปัจจัยเหล่านี้และปัจจัยพื้นฐานอื่นๆ บ่งชี้ ดอลลาร์จึงแข็งค่าต่อได้ยากเริ่มจากเส้นทางดอกเบี้ย Fed การที่ตลาดปรับคาดการณ์อย่างรุนแรงช่วยหนุนดอลลาร์และสินทรัพย์ดอลลาร์อย่างมากในปีนี้ ตอนต้นปีตลาดคาดว่าจะลดดอกเบี้ย แต่
ตอนนี้คาดว่าจะขึ้นอีกประมาณสี่ครั้งใน 12 เดือนข้างหน้า ซ้อนกับการขึ้นดอกเบี้ยเมื่อเดือนที่แล้ว เรามองว่ามากเกินไป ตัวเลขการจ้างงานที่ต่้ากว่าคาดเมื่อสัปดาห์ก่อนตอกย้้าว่ าภาวะเศรษฐกิจมหภาคยังเปลี่ยนแปลงได้ง่าย ถ้าตลาดลดการคาดการณ์ว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยอีก ส่วนต่างอัตรา
ผลตอบแทนทีเ่คยหนุนการฟื้นตวัของดอลลาร์อาจแคบลงและกดดันค่าเงนิ ดอลลาร์ที่อ่อนลงจะชว่ยเสริมจดุยืน risk-on ของเรา และเป็นปัจจัยหนุนการให้น้้าหนักมากกว่าตลาด (overweight) ในหุ้นตลาดเกิดใหม่ต่อมาคอืกระแสเงนิทุน เศรษฐกิจสหรัฐที่แข็งแกร่ง ก้าไรบริษัท และการลงทุนด้าน AI ช่วยให้
หุ้นสหรัฐท้าผลงานดีกว่าตลาดอื่นตั้งแตส่งครามในอหิร่านเริ่มตน้ และดึงเงินทุนทั่วโลกเข้าสู่สินทรัพย์ดอลลาร์ ข้อมูลจาก Bureau of Economic Analysis ระบุว่านักลงทุนต่างชาติใส่เงินเกือบ 1 ล้านล้านดอลลาร์ในหุ้นสหรัฐและหน่วยลงทุนในช่วง 12 เดือนถึงกรกฎาคม โดยไตรมาสสองเพียงไตรมาส
เดียวมีเงินไหลเข้าสูงเป็นประวัติการณ์ที่ 426 พันล้านดอลลาร์ เราคาดว่าแรงหนุนนี้จะยังอยู่ต่อตราบที่การเติบโตของก้าไรยังแข็งแกร่ง ถ้าการปรับคาดการณ์ Fed ท้าให้ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนแคบลงจนกดดันดอลลาร์ ผลงานที่เหนือกว่าของหุ้นสหรัฐน่าจะช่วยชดเชยได้บางส่วนการวิเคราะห์ของ
เรายังรวมปัจจัยดั้งเดิมอย่างความเชือ่มัน่ตอ่ความเสี่ยงและ term premium ไว้ด้วย term premium ลดลงเล็กน้อยหลังจากพุ่งขึ้นชว่งสัน้ๆ ในฤดูร้อน เพราะการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ในเดือนกันยายนช่วยฟ้ืนความน่าเชื่อถือของธนาคารกลาง เมื่อมองรวมกัน เราเห็นว่าดอลลาร์มีพื้นที่น้อยส้าหรับขา
ขึ้นต่อเนื่องอีกรอบ และน่าจะทรงตัวใกล้ระดับปัจจบุัน หรืออาจอ่อนลงบ้าง ภาพนี้ไปด้วยกันไม่ได้กับเรื่องเล่าว่าดอลลาร์ด้อยค่าเชงิโครงสร้างทีเ่ริ่มขึ้นเมือ่ปทีี่แล้ว เพราะถ้านักลงทุนก้าลังหมดความเชือ่มั่นในบทบาทระยะยาวของดอลลาร์จริง เราน่าจะเห็นดอลลาร์เบี่ยงจากปัจจัยพ้ืนฐานมากกว่านี้ แต่ไม่ได้
แปลว่าความเสี่ยงหายไป ภาวะการคลังยังท้าทาย ขาดดุลงบประมาณอยู่ที่ 1.9 ล้านล้านดอลลาร์ และหนี้สาธารณะใกล้ 101% ของ GDP แม้ตอนนี้ปัจจัยเหล่านี้ไม่ได้ขับเคลื่อนดอลลาร์ แต่อาจกลับมาเป็นประเด็นหลักได้สรุป: ความแข็งแกร่งของดอลลาร์แสดงว่าการเคลื่อนไหวของดอลลาร์ยังอธิบายได้
ด้วยปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก ไม่ใช่ความกังวลต่อบทบาทระยะยาวของมัน ดอลลาร์ที่ทรงตัวหรืออ่อนลงเล็กน้อยจะช่วยเสริมการ overweight หุ้นตลาดเกิดใหม่ของเราด้วย





1. ภายใต้บังคับของคา้ชี้แจงที่สา้คญัฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จ้ากดัเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรอื 
เอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายไดโ้ดยสภาพของสิ่งนัน้เองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2. ในกรณีที่ท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอยา่งหนึ่งอย่างใดโดยเฉพาะ โปรดตดิต่อผู้จัดการธรุกิจสัมพันธ์ หรือเจา้หนา้ที่การตลาดของธนาคาร เพื่อรับการนา้เสนอผลิตภัณฑ์การลงทนุนั้นๆ ซึ่งรวมถึงค้าอธิบายความเสี่ยง
ในการลงทุน คา่ธรรมเนียม และค่าใช้จา่ย รวมถึงผลการด้าเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน ทั้งนี ้ ไมว่่ากรณีใดๆ ผลการดา้เนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นการรับประกันถึงผลการด้าเนินงานในอนาคต และผลการ
ด้าเนินงานในอนาคต อาจไม่เป็นไปตามที่ไดค้าดการณ์ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจัยอื่นๆ ประกอบด้วย

3. แม้ว่า ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี ้เป็นข้อมูลที่ได้รับจากแหล่งข้อมลูที่เชื่อถือได้ ณ [วันที่จัดทา้เอกสารนี้ ] ก็ตาม แต่ข้อมูลดังกลา่ว เป็นเพียง ข้อมูลเบื้องต้น และอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว ทั้งนี ้เอกสารนี้ไม่อาจใชเ้ป็นหลักฐานอ้างองิ 
หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการท้าธรุกรรมใดๆ ได้ ทั้งนี ้หากมีข้อมูลใด ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เหน็สมควรต่อไป 

4. การลงทุนมใิช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไมไ่ด้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝาก หรือองคก์รอื่นใดของรัฐบาล โดย ธนาคาร และ/หรือ บรษิัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ใน
การลงทุนใดๆ แม้ว่า ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกจิการเงนิเอสซีบี เอกซ์ จะเป็นผู้ออกผลิตภัณฑ์การลงทุน และหรือเปน็ผู้จ้าหนา่ยผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี ้การลงทนุมีความเสีย่ง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคนืน้อย
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5. ตัวเลข และ/หรือ จ้านวนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดท้าเอกสารนี้เท่านัน้ ทั้งนี ้ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดงักล่าว อาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้ 
6. ธนาคารได้จดัท้าเอกสารนีข้ึ้น  เพื่อให้มุมมองการลงทนุทั่วไปของตลาดแก่ลูกคา้ของธนาคารเทา่นัน้ โดยไม่ไดม้ีวัตถุประสงค์เพื่อใหข้้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเงินที่เฉพาะเจาะจง หรือตอบสนองความต้องการของลูกคา้คนใดคน

หนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ไดร้ับประกันเหตุการณ์ที่จะเกดิขึ้นในอนาคต ท้ังน้ี ภายหลังจากที่ทา่นได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรระมัดระวังว่าการลงทุนในหลักทรพัย์ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกีย่วข้อง ซึ่งอาจทา้ให้ทา่นได้รับกา้ไรหรือ
ขาดทุน บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเอง และท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดยีว

7. ส้าหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคา้แนะน้าจากทีป่รึกษาทางภาษีของทา่นเองโดยตรง ทั้งนี ้ ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกจิการเงินเอสซีบ ี เอกซ์ไม่มหีน้าทีใ่ห้ความเห็นหรือค้าแนะน้าใดๆ ในประเด็นทางภาษี และหาก
ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินเอสซีบี เอกซ์ ได้ใหข้้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นทางภาษี ก็ไม่ถือว่าข้อมูลดงักล่าว เป็นความเห็นหรือค้าแนะน้าในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด ทั้งนี ้ ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกจิ
การเงินเอสซีบี เอกซ์ จะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดงักลา่ว ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม

8. การคา้นวณผลตอบแทนการลงทุนใดๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี ้  ถูกจัดท้าขึน้โดยอาศัยข้อมูลที่ธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่านั้น อีกทั้งยังขึน้อยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากนี้ สูตรที่ใช้ในการคา้นวณ
ดังกลา่ว เป็นสูตรที่ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงนิเอสซีบี เอกซ์ ก้าหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุน ดังนั้น วิธีการคา้นวณที่ใช้ในเอกสารนี้ จึงอาจเป็นวิธีที่แตกต่างจากวิธีที่ใช้คา้นวณ
ผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันการเงนิอื่นซึ่งท้าใหท้่านไม่สามารถน้าผลการค้านวณดังกล่าว มาเปรียบเทียบกันได ้ดังนั้น ท่านต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของท่านที่ไดจ้ากสถาบันการเงินต่างๆ ด้วยตนเอง 

9. ธนาคารอาจจะมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนทีธ่นาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารนี้ (เช่น ธนาคารจะได้รับคา่ตอบแทน ส้าหรับการทา้หนา้ที่เป็นผู้จดัจา้หนา่ยผลิตภัณฑ์การลงทุนดงักลา่ว และ/หรือบริษัท
จัดการ ที่เป็นบริษัทในกลุม่ธุรกิจการเงนิเอสซีบี เอกซ์ ทา้หนา้ที่บริหารจดัการผลิตภัณฑ์การลงทนุ และได้รับค่าธรรมเนียมส้าหรับการทา้หนา้ที่เป็นผู้บรหิารจดัการกองทุน หรือกรณีอื่นใดที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังนัน้ 
ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นเพียงข้อมูลส่วนหนึ่งเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง 
ธนาคารได้ใหค้วามส้าคัญในการขจัดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยกา้หนดมาตรการในการป้องกันความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ซึ่งรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานตา่งๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยกหน่วยงานที่ท้าหนา้ที่เป็นผู้
เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนทีธ่นาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง ซึง่ในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร ออกจากหน่วยงานที่ท้าหนา้ที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมี
ส่วนได้เสียโดยตรง ซึ่งในขณะนี้ คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเหน็สมควร 

10. มุมมองใด ๆ ของ BlackRock ในเอกสารนี้ ไม่มีวัตถุประสงค์เป็นการคาดการณ์ การวิจัย หรือการให้ค้าแนะน้าดา้นการลงทุน และ BlackRock ไม่รับประกันความถูกต้องของข้อมูลเหล่านั้น

• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรท้าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
• เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกนัความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ้านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้ับก้าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดร้ับเงินคืนต่้ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได้
• ผลการด้าเนินงานในอดตี / ผลการเปรียบเทียบผลการด้าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑใ์นตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดา้เนินงานในอนาคต
• Complex Fund /Complex product กองทุนรวมหรือผลิตภัณฑ์ตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการกองทนุรวม/ผลิตภัณฑ์ตลาดทุนทั่วไป ผู้ลงทุนควรขอค้าแนะน้าเพิ่มเติมจากผู้

ประกอบธุรกิจก่อนท้าการลงทุน
• การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทนุที่มีความเสี่ยงสูงหรือมคีวามซบัซ้อนซึ่งมีปัจจัยอา้งอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนในปจัจัยอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท้าใหร้าคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคา

ของปัจจัยอ้างอิงได้ ผู้ลงทุนควรท้าความเข้าใจเงื่อนไขการจา่ยผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องก่อนท้าการลงทุน
• ศึกษาข้อมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมได้จาก website ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (บลจ.) หรือสอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมไดท้ี่ SCB Call Center โทร. 02-777-7777

ค้าชี้แจงทีส่า้คญั (Disclaimer)
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